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Новости 

• Совет директоров Инвестторгбанка на заседании 26 сентября 2007г. 
принял решение о выпуске облигаций серии 03 на 1 млрд руб. Всего 
будет выпущено 1 млн ценных бумаг номиналом 1 тыс. руб..  

• Комитет финансов Санкт-Петербурга 3 октября 2007 года проведет 
аукционы по досрочному выкупу государственных именных облигаций 
Санкт-Петербурга. 

• Ямальский «СтарБанк», владельцем которого является казахская 
корпорация «Сеймар Альянс», готовится к выпуску облигационного займа. 
Кредитное учреждение, уставный капитал которого еще недавно составлял 
всего 40 млн. рублей, а активы – немногим более 1 млрд. рублей, намерен 
выпустить облигаций на 2 млрд. рублей. Выпуск будет трехлетним. 

 Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера на рынке рублевого долга преобладала  разнонаправленность  в 

движении котировок, т.к. повышенный  уровень ставок на  рынке  МБК  
продолжает  сдерживать возможности покупателей. Суммарный объем 
торгов снизился, составив около 2,7 млрд. руб. на основной сессии, и 
около 9,94 млрд. руб. – в РПС. Инвесторы спешат избавится  от самых не 
ликвидных бумаг, в результате чего основная масса продаж была в 
третьем эшелоне. Покупатели себя проявили в основном в бумагах 
первого эшелона: спросом пользовались бумаги энергетического и 
телекоммуникационного секторов.  

Вышедшая вчера негативная статистика по снижению продаж 
новостроек в США до минимального за семь лет уровня - они упали на 
8,3%  и составили  795 тыс. домов в годовом исчислении, вызвала рост 
котировок долговых  обязательств американского казначейства. 
Доходность десятилетних US Treasuries снизилась на 5 б.п. и составляет  
4,57%. Вслед за ними так же произошло снижение котировок евробондов 
"Россия-30", которые сейчас держатся на уровне 112% годовых.  

Сегодня предстоят  выплаты последнего в этом месяце налога, а это 
значит что сохранится довольно высокая стоимость денежных средств. Это 
может существенно сократить и без того не высокую активность 
инвесторов. В секторе госбумаг ,скорее всего, продолжится поддержка со 
стороны госбанков.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

28 МагнитФ 02 40,89 204,45 
 Магнезит 2 40,51 101,275 
 Метрострой 42,23 63,345 

29 ВТБ Северо-Запад, 2015 (LPN) 
[Еврооблигации] (USD)  31000 400 

 ТМК, 2009 (LPN) 
[Еврооблигации](USD) 4250 12750 

01 Россия, 26169 19,95 14,04 
 АБСОЛЮТ БАНК, 2  19,95 19,9  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,9619 -0,0136

RUR/EUR 35,3261 0,0307

EUR/USD 1,4146 0,0016

изм. б.п.
RCBI 99,38 -15,00

MIACR 1 день, % 7,92 -64,00

Москва 39, YTM % год. 6,66 0,00

RUS30, YTM % год. 5,79 -1,00

UST10, YTM % год. 4,57 -6,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 504,5 0,76

по Москве 352,9 -1,12

Депозиты банков 124,3 -0,96

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 3 122 -0,92

РПС 11 180 -21,21

ОФЗ 11 013 1626,82  
Курсы валют 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТОАП-Фин01 14,72 98,5 34,19 806 985 1 15,88
Топкнига-1 4,28 94,45 0 497 12 279 1 4,94
Петрокомб2 9,89 98 6,52 704 9 800 998 7 2,62
ЖилсоцФ-1 11,54 100 48,52 756 1 000 1 2,51
СатурнНПО3 9,86 99 26,37 2 445 42 098 990 4 2,33
Востокцем1 11,07 100,15 41,1 785 154 800 3 2,19
РусТекс 2 13,14 100 5,13 525 700 1 2,15
Белгркор-1 0 100,06 6,57 433 800 320 11 2,10
МоскомцБ-3 11,69 95,9 23,6 2 085 2 454 620 2 2,02
АК БАРС-02 9,04 98,95 13,81 483 15 688 000 2 2,01

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РуссНефть1 22,61 87,5 26,36 1 170 6 872 635 13 -3,69 
ИмплозияФ1 16,2 96,65 17,57 307 179 769 1 -3,06 
ЭнергмашФ1 18,87 96 38,12 1 517 5 760 1 -3,06 
ДиксиФин-1 12,11 93 1,77 1 267 25 575 960 2 -3,02 
МастерБ-2 22,89 94 39,38 239 912 620 3 -2,99 
СЗТелек4об 9,17 97,75 3,11 1 533 1 987 2 -2,76 
РОСБАНК-1 9,28 98,3 9,08 507 994 000 2 -2,67 
УГМК-УЭМ01 9,64 97,5 5,2 1 615 2 925 1 -2,43 
ХКФ Банк-2 13,72 94,25 34,21 957 477 210 2 -2,28 
ЛОМО 03 15,36 98 3,77 709 1 960 000 1 -2,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ПЭБЛизинг 12,89 100 0,34 727 268 022 170 2 -0,03 
НЛК 01 13,03 99,9 18,76 127 172 411 963 14 1,76
МОЭСК-01 8,97 97,61 3,53 1 440 129 479 525 10 0,03
ТГК-8 01 8,22 99,9 29,15 1 687 102 139 687 5 0,68
Интурист-1 9,2 100 38,22 937 100 000 000 1 -1,19 
СатурнНПО 12,35 99,31 1,44 178 99 310 660 4 0,31
ТГК-10 об1 9,95 96,7 20,41 994 78 451 500 12 -0,62 
УРСАБанк 3 10,64 98,8 29,46 616 68 363 310 8 1,28
ГАЗПРОМ А4 7,12 102,63 9,68 867 58 538 529 33 0,08
ГАЗПРОМ А4 7,12 102,63 9,68 867 58 538 529 33 0,08  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 7,69 125 35,62 2 626 11 970 800 2 13,64
Новсиб 3об 9,26 104,75 24,99 656 1 058 750 11 2,20
НовсибО-05 7,63 100,7 2,1 810 1 178 190 1 2,18
КОМИ 7в об 7,89 105 34,79 2 248 29 773 700 7 0,96
КурганОбл1 9,71 99,75 2,53 812 26 882 387 6 0,86
Удмуртия-1 7,69 100,75 20,67 457 1 008 1 0,75
ВолгогрОб1 8,44 102,54 29,51 994 2 922 390 3 0,68
КалужОбл-2 8,71 100,15 5,65 1 432 200 300 1 0,65
Саха(Якут) 7,81 101,35 15,25 2 023 2 624 521 3 0,58
ВолгогрОбл 8,41 102,29 23,71 623 841 480 3 0,58

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7,88 97 4,82 2 989 59 604 900 5 -4,43 
ТомскАдм 1 9,55 99,35 7,27 966 31 098 075 6 -0,95 
СамарОбл 3 7,52 100,95 8,75 1 414 36 073 810 12 -0,64 
Карелия 2 8,3 99,6 36,48 1 295 5 976 000 1 -0,55 
Мос.обл.4в 6,86 106,35 19,59 572 5 094 165 1 -0,51 
Пензаобл1 7,99 102,4 19,78 747 66 560 000 2 -0,49 
ЯНАО-1 об 6,41 103 14,52 311 8 879 705 2 -0,48 
Якут-06 об 8,07 104 11,51 959 759 200 1 -0,48 
Томск.об-4 8,09 98 20,38 1551 918 460 2 -0,41 
ВоронежОб4 7,99 104,4 21,45 1733 1 044 1 -0,29  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Пензаобл1 7,99 102,4 19,78 747 66 560 000 2 -0,49 
КОМИ 8в об 7,88 97 4,82 2989 59 604 900 5 -4,43 
СамарОбл 3 7,52 100,95 8,75 1414 36 073 810 12 -0,64 
ТомскАдм 1 9,55 99,35 7,27 966 31 098 075 6 -0,95 
Одинцово-2 9,66 101,07 0,84 454 30 316 500 2 0,07
КОМИ 7в об 7,89 105 34,79 2248 29 773 700 7 0,96
КурганОбл1 9,71 99,75 2,53 812 26 882 387 6 0,86
ОрЗуево-01 10,05 101,26 1,89 267 20 249 000 2 0,06
Чебоксары1 9,28 100 16,26 662 18 300 000 1 0,00
Астрахань1 9,68 100,15 3,64 812 16 254 345 1 0,10  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.09.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,95 27,40 -0,74 8,49 4 060 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,25 2,07 0 8,38 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,60 14,37 0,4 8,72 47 187 460 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,93 51,07 -0,01 13,49 5 743 975 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,80 3,08 -0,18 9,88 1 507 950 09.12.2009
СЗТелек4об 100,52 3,11 -2,76 9,17 1 987 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,20 3,50 0,15 8,02 1 673 890 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 10,89 -0,15 7,99 613 520 27.01.2011
КИТФинБанк 99,80 27,67 0 10,41 1 180 634 18.12.2008
МКБ 02обл 99,47 31,91 -0,06 13,85 13 529 272 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,60 22,60 0 10,23 1 344 600 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,02 7,74 0,03 8,43 247 725 16.02.2011
УРСАБанк 5 98,35 42,95 0,66 10,62 21 814 845 18.10.2011
РусСтанд-8 95,00 36,16 0 13,92 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,90 1,81 0 12,28 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,55 9,68 0,08 7,12 58 538 529 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,50 29,92 0,2 11,49 201 392 07.12.2007
РуссНефть1 90,85 26,36 -3,69 22,61 6 872 635 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 97,45 6,77 0,26 12,7 6 545 923 01.09.2008
Лукойл4обл 100,95 21,29 -0,05 7,34 44 581 656 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,75 28,19 -0,08 7,22 747 300 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,80 7,13 0 7,2 2 055 312 12.02.2014

Апт36и6 об 99,10 23,30 -0,1 10,78 12 388 160 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,90 1,77 -3,02 12,11 25 575 960 17.03.2011
Евросеть-2 98,74 32,01 -0,75 22,57 24 491 143 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,30 8,58 0,05 12,07 9 011 531 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,00 20,94 0,39 9,09 37 810 229 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 98,40 11,04 0,1 11,95 1 952 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,20 22,78 0,01 8,04 2 827 505 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,00 1,18 0 8,45 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,10 25,77 0,1 9,38 18 651 531 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,00 0,42 0 7,74 0 24.03.2009
Кокс 02 98,52 1,67 0 9,6 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,00 5,37 0 14,46 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 99,90 1,18 0 1,12 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,55 10,23 0,1 9,63 25 902 362 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,75 1,68 0 8,23 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 45,08 0 19,36 0 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 101,20 13,81 0 7,56 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,35 5,55 0,35 8,57 1 340 873 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,99 0,23 0,01 8,56 1 245 000 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,50 18,86 0 7,77 3 716 067 29.06.2011
Мосэнерго2 98,83 5,87 0,38 8,02 20 004 010 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,94 21,02 0,1 7,54 6 122 400 22.06.2010
Ленэнерго3 97,90 34,06 0 8,77 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,90 22,49 0,05 7,35 1 000 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,74 35,96 -0,04 8,38 19907515 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,05 18,63 0 6,66 7 217 740 21.07.2014
МГор44-об 108,00 26,03 0,09 6,66 10 391 823 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 36,37 0 6,76 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,25 38,47 -0,1 7,46 3 151 500 19.04.2011
НовсибО-05 98,55 2,10 2,18 7,63 1 178 190 15.12.2009
СамарОбл 3 101,60 8,75 -0,64 7,52 36 073 810 11.08.2011
НижгорОбл3 102,00 36,71 0,15 7,55 1 533 268 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 20,03 0 8,26 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,80 33,97 0,15 7,56 10 136 860 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки облигаций федерального займа продолжили незначительные колебания вблизи сложившихся  
ранее  уровней  на фоне высоких торговых оборотов при поддержке со стороны госбанков. В четверг на рынке 
государственных облигаций наблюдалась стабильная картина  на фоне продолжающихся покупок одним из 
крупных операторов рынка.  Благодаря  этому покупателю спрос на рынке присутствовал достаточно  
существенный,  в  результате чего  котировки  долгосрочных  облигаций  сохранили  установившиеся  уровни  без 
существенных колебаний, амплитуда движения составляла не более 0,2% годовых. Средневзвешенная цена ОФЗ 
46018 с погашением в 2021 году снизилась всего на 0,03 процентного пункта - до 110,61% от номинала,  объем  
торгов  -  3,364  млрд. рублей. Котировки  ОФЗ  46020  с  погашением  в  2036  году  снизились  на  0,05 
процентного пункта и составили 101,97% от номинала, объем - 1,838  млрд  рублей. Серия ОФЗ 46021 с 
погашением в 2018 году подорожала на 0,02 процентного пункта - до 99,61% от номинала, торговый оборот - 1,036 
млрд рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 27  сентября  сохранилась на уровне 6,52% 
годовых.   Общий объем торгов на вторичном рынке рублевых госбумаг в четверг  составил 11,167 млрд рублей 
против 9,386 млрд рублей днем ранее. На вторичном рынке облигаций  Банка  России  было  совершено  11  
сделок  с выпуском 04003-7 на  общую  сумму  200,051  тыс.  рублей  при  доходности  5,25% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 2,4 18.10.2007 21 0 0 0 0

ОБР04002-7 98,99 0,02 4,84 15.01.2008 110 2 1 979 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 726 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103,1 0,19 6,09 20.01.2010 846 14 154 518 400 12,98 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,25 -0,04 5,99 30.04.2008 216 3 12 557 466 9,84 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,8 0,05 6,31 19.01.2011 1210 13 497 574 547 10,7 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,65 0,05 6,17 29.04.2009 580 7 124 973 663 9,06 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99 -0,15 6,36 05.05.2010 951 56 1 087 982 449 7,95 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 22,49 20.11.2007 54 0 0 16,99 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 420 0 0 16,88 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 785 0 0 16,83 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,87 -0,07 6,26 02.11.2012 1863 23 542 694 666 53,75 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,5 0,29 6,37 11.07.2012 1749 15 280 057 191 11,87 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 100,1002 -0,99 6,4 11.03.2009 531 1 990 992 2,88 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 3,36 12.03.2008 167 0 0 4,11 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,17 16.04.2008 202 0 0 44,38 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,02 13.05.2009 594 0 0 36,71 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,14 03.06.2009 615 0 0 30,96 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,9 0 5,9 10.09.2008 349 13 25 084 859 2,06 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,2462 -0,02 6 08.08.2012 1777 12 578 722 755 10,6 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,4 -0,69 6,1 14.07.2010 1021 3 1 737 874 19,45 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 49 -0,28 6,97 09.01.2019 4122 4 2 347 290 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,41 17.05.2028 7538 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6537 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,3 05.09.2029 8014 0 0 6,91 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108,1325 -0,03 6,35 29.08.2018 3989 22 877 011 033 3,7 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,0578 -0,03 6,35 03.08.2016 3233 14 742 404 600 10,01 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,5997 0,18 6,5 24.11.2021 5172 69 3 364 457 265 3,7 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 6,97 20.03.2019 4192 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,711 -0,28 6,88 06.02.2036 10359 35 1 838 178 448 8,13 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,5905 0,09 6,45 08.08.2018 3968 21 1 036 045 428 7,4 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4052 0 0 67,1 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


